
淺談資產負債表 

瞭解企業資產負債表就從個人財務資產負債表說起 

個人擁有的財富(資產)=借來的(負債)+自己賺的及長輩父母給的(權益) 

 

現金及銀行存款               
車子                               
投資 
不動產 

銀行借款 
朋友借款 
 
長輩父母給的 
自己賺的 

資產 負債+權益 

以個人財務之資產負債表為例，個人有所擁有的財富(也就是總資產)，放在

左邊，包括現金、銀行存款、車子、股票基金債券等投資還有不動產等等，那你

是如何擁有這些的呢？可能是用自己工作收入買的、或長輩父母給的錢買的，自

己擁有的資金來源放在右下方，或是向銀行、朋友借錢買的，這借來的資金來源

放在右上方，比如個人資產中不動產的部分，可能是自己賺的加上父母資助的，

然後湊足了自備款，再向銀行借了房貸後才取得的，也就是說個人資產總額並不

見得就是你真的身價，必須要把借來的部份扣除，剩下的才是你的身價，也才是

你個人真正的財務實力，也是個人的財務淨值。 

  

個人擁有的財富 個人如何擁有這些財富 



企業資產負債表結構  

資產=負債+權益(淨值) 

流動資產 
  現金 
  應收款項(/票據) 
  存貨 
  預付款項 
非流動資產 
  金融資產-非流動 
  不動產、廠房及設備 
資產總計 

流動負債 
  短期借款 
  應付款項 
非流動負債 
  長期借款 

權益 
  股本 
  保留盈餘 
負債及權益總計 

在瞭解了個人負債表的結構後，將觀念帶入企業資產負債表會更容易瞭解這

個表的結構，企業所擁有的資產，充分地列在資產負債表左邊的資產，這當中有

多少資金是來自於股東投入的，有多少是借來的，也充分的列在資產負債表的右

下方的權益及右上方的負債，資產總額一定會等於負債加上權益的總額，而資產

主要是紀錄企業的營運面，負債及權益則是記錄企業的資金面，資產是企業用來

營運的資源，這些資源都需要資金去取得，因此資產總額可說是企業所有資金用

來投資企業的總金額，而這些投入的資金有多少來自於股東投入，有多少是負債

借來的，也就一目了然。 

財務報表的編製應依造一般公認會計原則來辦理，因此資產、負債及權益的

內容在一般公認會計原則下是如何歸類及排序的，在資產部分，主要分為流動資

產，及非流動資產，原則上，一年內可轉化為現金的科目歸類為流動資產，否則

為非流動資產，各個會計科目的排序是依照流動性排列，愈快換成現金的流動性

愈高，排在最上面，同樣的，負債部分也分為流動負債及非流動負債，一年內須

償還的借款，包括應付款項(即企業已取得供應商的產品或服務，但尚未支付的帳

款)，一年後才需要償還的借款，則列入非流動資產，權益部分同樣也有排序規定，

通常股東投入的資金(即股本)排在第 1 位。 
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從負債比率看出企業的財務實力 

企業營運所需的資金由負債或自有資金支應，代表企業財務結構(資金來源)

的好壞，可由下列比率反映： 

負債比率  ＝ 
負債總額 

  × 100% 

 權益(淨值)總額 

由負債比率看出企業資產負債表可以看出企業的財務實力，企業營運所需的

資金由負債或自有資金支應，代表企業財務結構(資金來源)的好壞，這個比率一

般而言有 2 種算法： 

第 1 種是負債總額÷資產總額，係指企業營運所需資金有多少比率是來自負

債的情形，第 2 種是一般金融機構評估企業財務實力的算法，公式是：負債的總

額÷權益(淨值)的總額，這個比率又可稱為財務槓桿比率，表示企業透過負債而非

自有資金(淨值)進行融資情形。 

負債比率要多少才好，除了金融保險業(吸收存款)、營建業(土融、建融)、半

導體及部分電子業(設備投資)等負債比率因行業特性偏高外，一般來講，負債比

率越高，代表企業營運所需資金多來自銀行或民間借貸，財務槓桿使用情形高，

容易因景氣變化造成企業營運風險。 

小提醒：本基金準則第 5 條之 2 第 1 項第 7 款所稱 企業戶最近年度期末負債

比率係指(負債÷淨值)，該比率又稱財務槓桿比率，表示企業透過負債而非自有資

金(淨值)進行融資情形。 

負債比率高，不一定等於財務危機，應進一步瞭解負債結構 

負債比率高，有時可以提高資產運用的效率，不一定等於財務危機，例如大

型量販店或連鎖超商，向供應商進貨時，多為月結或季結付款，因此流動負債項

下應付款項占整體負債比重偏高，反而因此讓企業資金運用更靈活。 



從流動比率、速動比率及利息保障倍數看出企業償債能力 

企業營運所需資源，除了由自有資金(即權益)支應外，有部分需求要靠負債

來支應，因此，觀察企業財務實力另一個重點在於企業的償債能力，企業的負債

依償還期限可區分為短期負債(就是歸類在流動負債項下的負債)，也就是 1 年內

必需償還的負債，還有 1 年以上到期需償還的負債，這些負債則歸類到非流動負

債項下，企業償債能力的評估方式，可分以下 2 種： 

一、短期償債能力： 

即償還 1 年內到期債務(流動負債)的能力，主要以流動比率及速動比率

來呈現。 

（一）流動比率，公式如下： 

流動比率  ＝ 
流動資產 

  × 100% 

流動負債 

企業營運所需要的資產分為「流動資產」及「非流動資產」，非流動資產

通常是企業營運初期或期中購入的，如不動產、廠房及設備等等，日常營運

時，則是透過流動資產的周轉來創造營收，例如製造業就是以現金購入原料，

經加工生產後形成製成品，再將成品銷售出去換回現金，形成流動資產的循

環過程，由於流動資產中，除了變現性高的現金及銀行存款外，應收款項及

存貨變現均需要時間才能轉換為現金，因此流動資產最好高於流動負債，另

外考慮存貨變現流動性較低，因此流動比率一般要求應大於 150%，而且越高

越保險，才不會經常性的出現資金缺口。 

    （二）速動比率，公式如下： 

速動比率  ＝ 
速動資產 

  × 100% 

流動負債 

如果要進一步觀察企業可以快速變現的資產，是否足以償還流動負債，

就要看速動比率這個指標，流動資產中，存貨這項資產的流動性相當慢，要



等到存貨全部轉換成現金是需要時間的，另外，有些預付費用，則是屬於企

業已經付費但尚未完成的交易或權利，嚴格來說也不屬於可以變現的資產，

因此，將存貨及預付款項剔除後的流動資產，則為速動資產，速動資產除以

流動負債，就是速動比率，速動比率一般要求應犬於 100%。 

二、長期償債能力： 

即償還 1 年以上到期債務(非流動負債)的能力，主要以 利息保障倍數

來呈現，公式如下： 

利息保障倍數 ＝ 
稅前淨利+利息費用 

  × 100% 

利息費用 

表示企業支付利息的能力，亦為企業長期償債能力的指標，當要辨別企

業的償債能力時，除了看流動比率及速動比率外，觀察利息保障倍數也是個

重點，因為一般企業都會舉債經營，而只要有債務就會有利息，如果利息還

不出來，相當於債務違約，很有可能導致倒閉。 

因此我們觀察企業的利息保障倍數，就能知道這企業賺來的盈餘，是否足夠

償還負債的利息。所以金融業在評估企業中、長期放款是否具備還款能力時，一

般會以企業盈餘是否足以償還這些債務的利息為評估重點，一般來說，這倍數最

好要高於 5 倍，也就是說每還 100 元的利息，當期至少要有 500 元以上的淨利。 

  



從固定長期適合率看出企業有無以短期資金支應不動產、廠房及

設備資金的現象 

企業有無「以短支長」，即以短期借款來支應非流動資產(主要為不動產、廠

房及設備)資金需求的現象，觀察重點在「固定長期適合率」的高低，其公式如下： 

固定長期適合率  ＝ 
不動產、廠房及設備+長期投資 

  × 100% 

長期負債+權益 

企業的資金來源為「負債」及「權益」，負債當中的「流動負債」，基本上來

自應付帳款及應急或短期週轉用的短期借款，這些主要由企業平時營運產生的流

動資產來償還，扣掉流動負債，企業剩下的資金來源就是「非流動負債」(或長期

負債)加上權益，而這 2 個項目才是企業穩定的長期資金來源，企業的長期資金，

主要用來支應企業營運所需的不動產、廠房及設備或是長期投資，如果長期負債

加上權益後的金額，低於不動產、廠房、設備及長期投資部位的金額，代表企業

必須依靠流動負債來補足不夠的缺額，但是流動負債必須要在一年內償還，所以

很容易造成經營性的資金缺口，這對企業經營的穩定性是非常不利的。 

若此比率<1，則代表企業是用長期融資來支應固定資產，資金用途正確，財

務結構穩固。 

若比率≥1，則代表企業可能有「以短支長」的現象，用連續的短期融資來支

應長期的固定資產，容易使財務結構惡化。 

  



資產負債表重要會計科目及資訊含意 

針對資產負債表上的會計科目，參考實務上的需求，這裏彙整了幾個常用而

且重要的會計科目，簡單說明當這些科目金額變動時，所代表的隱含資訊。 

會計科目 前後期資訊比較 隱含內涵 

現金及約當現金 

1.現金偏高且有鉅額銀

行借款 

2.現金偏低 

1.資金運用缺乏效率、

現金質設或受限制用途 

2.可能有無法償還短期

借款的情形 

應收款項 

1.應收帳款大幅增加 

2.關係人應收帳款持續

或大幅增加 

帳款收回可能性/銷貨

真實性 

存貨 

存貨偏高或大幅增加 存貨管理不佳，備抵跌

價損失提列風險，存貨

管理產生問題（被塞貨） 

預付費用 
預付費用大幅增加或偏

高 

預付對象是否異常，有

無假預付真掏空情形 

採用權益法之投資 

1.轉投資公司嚴重虧損 

2.投資複雜或目的不合

乎營運所需 

1.是否利用股權投資隱

匿重大交易或作不當利 

益安排 

2.轉投資價值減損對母

公司造成重大損失 

不動產、廠房及設備 

1.購入營運無關之資產 

2.向關係人取得或處分

不動產、廠房及設備 

可能涉及非常規或違法

的交易 

長/短期借款 
1.巨額舉債 

2.向非金融機構借款 

財務狀況不佳 

  

 


