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農業信用保證基金主要承保產業案例 

九、水產品加工業：  

（一）企業戶，週轉金貸款：  

貸款條件  

用途  金額  年限  還款方式  
營運週轉金 -綜合額度新臺幣
3,000 萬元 (或等值外幣 )，項
下額度包括：甲項 -應收信用
狀款項、乙項 -進口託收
(D/A、D/P)、丙項 -進口記帳
(O/A)等  

3,000 萬元  1 年  
按月繳息，本金
到期一次清償
(循環動用 ) 

(1) 經營概況：  

借戶成立於民國年月，負責人為，成立初期資本額為萬元，因擴充
業務及改善財務等需要，陸續辦理現金及盈餘轉增資，目前實收資本額為 5 億
1,013 萬元 (截至年月日止 )，股東成員包括股份有限公司 (持股 22.75%，
負責人：)、董事長(持股 6.86%)、董事(持股 5.10%)、財團法人
基金會 (持股 3.92%，負責人：)、股份有限公司 (持股 3.92%，負責
人：)及董事(持股 3.47%)等。  

借戶營業項目為水產品加工及批發，主要係向歐洲、北美等國外供應商及國內
漁民、漁業公司、盤商購買各式水產品，透過關係企業位於市及市之加
工廠或委外加工後再銷售至國內通路商，產品包括：大比目魚 (又名扁鱈，約占
32%)、鮭魚 (約占 14%)、軟貝類 (約占 16%)、蝦類 (約占 12%)、蟹類 (約占 8%)、
其他魚類 (約占 7%)及少部分魚漿煉製品或農畜產品等，銷售對象有：百貨量販
店 (Costco、家樂福等 )、餐廳 (晶華飯店 )、網路宅配、連鎖餐飲業 (饗食天堂、小
蒙牛 )、中小規模冷凍水產盤商及傳統批發市場 (台北魚市、基隆魚市 )等。截至
年月底，借戶於全體金融機構授信總餘額為 5 億 9,080 萬元，經營情形及票、
債信正常。  

借戶財務狀況如下：                                       
  營業狀況 :                                            單位 :萬元  

年度  
A 年度  
(財簽 ) 

B 年度  
(財簽 ) 

C 年度  
(財簽 ) 

D 年 1~8 月  
(自編報表 ) 

營業收入  47,977 56,650 81,309 211,440 
營業收入成長率  - 18% 44% - 

營業毛利  7,453 7,733 10,555 23,833 

毛利率  16% 14% 13% 11% 
營業利益  1,058 634 2,240 10,735 
稅前純益  1,270 1,488 491 11,612 

財務狀況 :                                            單位 :萬元  

年度  
A 年度  
(財簽 ) 

B 年度  
(財簽 ) 

C 年度  
(財簽 ) 

D 年 8 月  
(自編報表 ) 

資產總額  53,346 62,495 86,303 182,225 
應收款項  9,159 10,610 18,357 59,076 

存貨  13,206 17,840 28,732 84,409 
固定資產  3,673 3,837 4,239 4,216 
負債總額  33,991 42,787 58,296 126,105 
短期借款  32,117 37,305 50,364 42,724 
應付款項  1,260 4,285 6,839 77,130 
長期負債  - - - - 
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淨值  19,355 19,708 28,007 56,120 
資本額  15,000 15,000 24,200 41,013 

淨值 /資本額  129% 131% 116% 137% 
負債 /淨值  176% 217% 208% 225% 

流動比率  101% 102% 115% 132% 
速動比率  76% 74% 94% 130% 

固定長期適合率  19% 20% 15% 8% 
應收帳款週轉天期  85 天  64 天  65 天  - 
存貨週轉天期  123 天  116 天  120 天  - 
行庫借款餘額  32,117 37,305 50,364 42,724 

說明：借戶近 3 年營收 /淨利分別為：A 年 4 億 7,977 萬元 /1,270 萬元、B 年 5 億
6,650 萬元 /1,488 萬元、C 年 8 億 1,309 萬元 /491 萬元，營收呈逐年成長，
惟 C 年因認列長期投資損失及外幣避險承作衍生性金融商品，操作失利
造成投資虧損，致獲利較前 2 年減少；另借戶 D 年 1~8 月營收為 21 億 1,440 
萬元，已大幅超逾 C 年全年營收，據貸款機構表示，主要係因借戶行銷
策略改採薄利多銷，增加餐廳通路 (如：饗食天堂、小蒙牛、大埔鐵板燒
等 )並整合關係企業盤商，致營收大幅成長，整體營況尚佳。  

     借戶近 3 年及 D 年 8 月之負債比率維持在 176%~225%間，且固定長期適合
率均在 20%以下，整體財務結構尚可。  

(2) 資金用途：  
短期營運週轉金 (為綜合額度新臺幣 3,000 萬元 (或等值外幣 )，項下額度包括：甲
項 -應收信用狀款項、乙項 -進口託收 (D/A、D/P)、丙項 -進口記帳 (O/A)等 )。借戶
目前於全體金融機構短、中期週轉授信總餘額加計本案後為 6 億 2,080 萬元，約
占最近 1 年 (C 年 9 月~D 年 8 月 )營收 25 億 5,780 萬元之 24%。  

依借戶 C 年之財簽，其營運週轉天期為 185 天 (應收帳款週轉天期 65 天+存貨週
轉天期 120 天 )，1 年週轉約 1.97 次 (365/185)，依借戶 C 年 9 月~D 年 8 月 401 表
營收約 25 億 5,780 萬元評估，合理營運週轉資金約為 12 億 9,837 萬元 (255,780/1.97)，
查借戶目前於全體金融機構短、中期週轉授信總額度加計本案後為 9 億 5,504 萬
元，資金用途尚屬合理。  

依貸款機構徵信報告，借戶近 3 年進口實績：A 年 2 億 9,646 萬元、B 年 4 億 178
萬元及 C 年 5 億 4,129 萬元，另 D 年 1~8 月為 3 億 120 萬元，呈逐年成長。  

(3) 還款財源：  
借戶 C 年營收及稅前淨利分別為 8 億 1,309 萬元及 491 萬元，評估借戶申貸本案後
年繳利息約 1,862 萬元，以其年營收作為還款來源應屬可行。  

(4)產業風險：  

       優勢：借戶負責人從事本業約 40 年，經驗豐富，銷售對象穩定。  
       劣勢：應留意行庫借款不低，避免資金調度失靈。  
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九、水產品加工業：  

（二）企業戶，週轉金貸款：  

貸款條件  
用途  金額  年限  還款方式  

營運週轉金  3,000 萬元  1 年  
按月繳息，本金到期一
次清償 (循環動用 ) 

(1) 經營概況：  

借戶成立於民國年月，目前實收資本額萬元，負責人為，主要股東
為(24.7%)、(23.4%)、(8%)、(6%)、(15%)、(17%)
及(4%)，從事水產品批發，銷售品項以魷魚、秋刀魚為大宗，經營方式係
向地區各漁業公司 (如(股 )、(股 )、(股 )等 ))購買魚貨後隨即超低溫
冷凍，再依廠商需求冷凍包裝後銷售，內、外銷比重為 4:6，外銷售地區包括日
本、美國、韓國等，國內市場則銷售予水產加工廠 (如食品、冷凍、
企業等 )。截至年月底，借戶於全體金融機構授信總餘額為 2 億 1,716 萬元，
經營情形及票、債信正常。  

借戶財務狀況如下：                                       
  營業狀況 :                                            單位 :萬元  

年度  A 年度  
(財簽 ) 

B 年度  
(財簽 ) 

C 年度  
(財簽 ) 

D 年 1-6 月  
(自編報表 ) 

營業收入  36,031 38,744 38,802 16,998 

營業收入成長率  - 8% 0.15% - 

營業毛利  4,349 5,197 4,939 1,868 

毛利率  12% 13% 13% 11% 

營業利益  1,042 1,181 1,667 781 

稅前純益  676 703 639 513 

  財務狀況 :                                            單位 :萬元  

年度  A 年度  
(財簽 ) 

B 年度  
(財簽 ) 

C 年度  
(財簽 ) 

D 年 6 月  
(自編報表 ) 

資產總額  21,603 22,559 25,498 29,723 

應收款項  4,155 2,180 13,519 5,898 

存貨  8,722 11,793 2,914 15,519 

固定資產  7,274 7,038 6,853 6,853 

負債總額  16,037 16,918 19,855 23,567 

短期借款  10,209     12,240     16,320  20,615 

應付款項  482       320       221  142 

長期負債  4,659      3,315      2,303  2,808 

淨值  5,566 5,641 5,643 6,156 

資本額  4,700 4,700 4,700 4,700 

淨值 /資本額  118% 120% 120% 131% 

負債 /淨值  288% 300% 352% 383% 

流動比率  126% 114% 106% 110% 

速動比率  49% 27% 27% 35% 

固定長期適合率  71% 79% 86% 77% 

應收款項週轉天期  42 天  21 天  74 天  - 

存貨週轉天期  101 天  128 天  79 天  - 

行庫借款餘額  15,550 16,650 19,637 21,716 
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說明：借戶近 3 年營收穩定成長，稅前純益則維持在 600 萬元以上，D 年 1~6 月營
業額 1 億 6,998 萬元，亦較 C 年同期 1 億 6,026 萬元增加 972 萬元，整體營
況尚稱穩健。惟因營運資金主要倚賴銀行借款支應，近 3 年負債比率呈現逐
年升高趨勢，財務結構有待改善。  

(2) 資金用途：  
短期營運週轉金。借戶目前於全體金融機構短、中期週轉授信總餘額 1 億 9,187
萬元，加計本案 3,000 萬元後為 2 億 2,187 萬元，占 C 年營收 3 億 8,802 萬元之
57%。  

借戶 C 年營運週轉天期為 153 天 (應收帳款週轉天期 74 天+存貨週轉天期 79 天 )，
全年週轉次數約 2.39 次，以 C 年財簽營收 3 億 8,802 萬元估算，合理週轉金額度
約為 1 億 6,235 萬元。據貸款機構表示，D 年度魷魚及秋刀魚進貨成本每公噸 7
萬元及 3.7 萬元 (分別較去年調升 3 萬元及 2 千元 )，進貨成本提高，又因漁貨價
格常受市場供需因素輪流波動，為求最大獲利，需在魚價處於低檔時增加購貨量。
借戶預計 D 年採購魷魚 4,000 噸計約 2.8 億元、秋刀魚 6,000 噸計約 2.22 億元，
進貨總金額約 5.02 億元，較 C 年之 3.35 億元，增加約 1.67 億元，爰申請本案支
應。  

(3) 還款財源：  
借戶 C 年營收及淨利分別為 3 億 8,802 萬元及 639 萬元，評估申貸本案後借戶每年
應繳利息約 625 萬元，以其年營收作為還款來源應屬可行。  
 
 


